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US-Prasident Trump kundigt im Handel mit China Strafzélle an. Die gegeniiber der EU verhangten
Strafzolle auf Stahl und Aluminium werden bis Ende April ausgesetzt. Bis dahin sollen neue Bedingungen
ausgehandelt werden. Zuvor waren schon Mexico, Kanada ausgenommen worden. Auch im Handel mit
Argentinien, Australien, Brasilien und Stdkorea sind die Strafzolle (vorerst) ausgesetzt.

Die jetzt erreichte vorlaufige Abmachung zwischen der EU und den USA umfasst wohl auch ein
gemeinsames Vorgehen gegen China hinsichtlich Ideen- und Produktpiraterie.

Das hauptsachliche Stof3richtung von Trump richtet sich gegen China. Das deutsche Handelsvolumen mit
China lag 2017 20 Mrd. Euro Uber jenem mit den USA. Die EU hat nun die Wahl — will sie einen
Handelskrieg mit den USA oder einen mit China.

Die von den USA angekindigten Strafzélle betreffen chinesische Importe im Umfang von rund 60 Mrd.
Dollar. Innerhalb von 15 Tagen soll jetzt eine Liste mit vorgeschlagenen Zdllen verdéffentlicht werden. Die
MaRnahmen sollen dann drei3ig Tage spéater in Kraft treten, wenn mdgliche Verhandlungen keinen Erfolg
bringen. AuBerdem soll innerhalb der ndchsten 60 Tage eine Liste mit Beschrankungen flr chinesische
Investitionen in den USA erarbeitet werden.

China hat im Gegenzug Strafzélle auf US-Importe im Volumen von 3 Mrd. Dollar angekiindigt. Die Reaktion
ist insoweit moderat. Chinesische Offizielle sagten, sie wollten Trump Gegelegneheit geben, seinen Fehler
zu Uberdenken. Wenn das Land wirklich zuriickschlagen wollte, wirde es u.a. die US-Importe von
Sojabohnen und Autos mit zusétzlichen Zéllen belegen. Von den Strafzollen auf Aluminium und Stahl ist
das Land kaum betroffen (siehe hier).

Was nicht gesagt wurde: China konnte die im Laufe der zurtickliegenden Jahre zum Zwecke der
Schwachung der eigenen Wahrung in Bezug auf den Dollar angehauften amerikanischen Staatsanleihen
verkaufen. Das wiirde die langfristigen US-Zinsen hoch treiben, den Dollar driicken und die eigenen
Wahrung starken. Wenn das Land zu diesem Mittel greifen wiirde, misste es zugleich aber auch
erhebliche Handelsschranken gegenliber den USA errichten. Das Land verfiigt aktuell Gber 3,1 Bill. Dollar
an auslandischen Wahrungsreserven, im Juni 2014 wurde mit vier Bill. Dollar ein Allzeithoch markiert.

Schéatzungen besagen, dass die in 2017 von China in die USA exportierten Giter im Umfang von 506 Mrd.
Dollar etwa 2,5% zum chinesischen BIP beitragen. Die jetzt von der Trump-Administration angekiindigten
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Mafnahmen wirden also lediglich etwa 0,25% des BIP betreffen.

Seit 30 Jahren werden immer wieder staatlich subventionierte Billigprodukte aus Fernost beklagt. Die
Welthandelsorganisation (WTO) hat friihzeitig Regularien etabliert, um gegen solche Praktiken
vorzugehen: Wenn ein Land einem anderen Dumping nachweist, darf es deutlich iber dem WTO-intern
vereinbarten Satz fir betroffene Produkte liegende Anti-Dumping-Z6lle erheben. Die jingere Geschichte
der Strafzdélle hat aber stets gezeigt, dass China immer Wege gefunden hat, diese zumindest teilweise zu
umgehen. Jingst hat eine Studie ergeben, dass Handelsbeziehungen zwischen China, den USA und
Drittlandern immer dann deutlich zunahmen, wenn die USA Strafzdlle gegen China verhangte: ,,

Wenn an der Hauptstral3e die Zollschranke fallt, dann endet nicht der Handel, sondern die Schleichwege
boomen*.

Mehr als 85% des AuRenhandels der EU finden nicht mit den USA, sondern mit anderen Mitgliedslandern
der WTO statt. Wird eine bilaterale Vereinbarung zwischen EU und USA erzielt, wird die WTO insgesamt
geschwacht. Kleinere Lander haben dann kaum noch Mdéglichkeiten, sich gegen die Strafzélle der USA zur
Wehr zu setzen.

Die unmittelbaren wirtschaftlichen Konsequenzen der jetzt angekundigten Strafzélle mdgen gering
erscheinen. Sie haben aber nicht zuletzt in den USA eine inflationsférdernde Wirkung und wirken wie eine
Steuer auf aus den betroffenen Landern importierte Guter. Damit bezahlt die amerikanische Bevdlkerung
letzten Endes einen guten Teil dieser Strafzélle. Die Inflation bekommt einen Schub, davon sind die
unteren Einkommensschichten mit hoher Konsumquote besonders betroffen. Tendenziell wirken
Handelsschranken auf betroffene Firmen zunéchst wie ein warmer Subventionsregen, sorgen aber Gber
den Tag hinaus daftr, dass der Druck abnimmt, wettbewerbsféahig zu bleiben. Das fuhrt zu relativ hheren
Kosten und damit meist auch zu (weiter) steigenden Preisen.

Uber die unmittelbaren wirtschaftlichen Konsequenzen hinaus etabliert sich in den internationalen
Beziehungen eine politische Richtung, in der die nach dem zweiten Weltkrieg unter Federfiihrung der USA
geschaffenen Institutionen nach und geschleift werden. Der bisher hier ausgetragene ,gerauschlose”
Kampf um Einflussspharen und Verteilung des globalen Vermdgens, auch ,Freihandel* genannt, wird
ersetzt durch offenes Machgehabe und S&belrasseln. Das wird untermauert durch die jlingste
Personalentscheidung in Washington: Trump wird den als geméaRigt geltenden McMasters durch den
Hardliner Bolton ersetzen. Der neue Sicherheitsberater hatte vor kurzem schon mal fiir einen
Praventivschlag in Nordkorea pladiert und gilt als Gegner des mit dem Iran geschlossenen
Nuklearabkommens.

Es ist davon auszugehen, dass der Kampf um die Verteilung des Wohlstands in Zeiten nachlassenden
Wirtschaftswachstums intra- wie international harter wird und offener ausgetragen wird. Dass dadurch die
Gefahr schwerer kriegerischer Auseinandersetzungen wéchst, liegt auf der Hand.

Freihandel in dem bisher praktizierten Sinn ist zwar die gerauschlosere Alternative, sie liefert aber genauso

wenig wie ein freier nationaler Markt automatisch das bestmdgliche Resultat fir alle Beteiligten. Notig ist in
allen Fallen ein fester Ordnungsrahmen, aber der existiert auf internationaler Ebene noch weniger als auf
nationaler. Deutsche Politiker sollten sich dabei nicht als Freihandels-Apostel aufspielen. ,Unsere”
enormen langjéhrigen Leistungsbilanziiberschiisse zeugen nicht von einem ausgeglichenen Handel mit
den Partnern — dem durch die Eurokrise gedriickten Euro sei Dank.
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