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US-BIP: Super oder was?

Description

Das fiir die BIP-Berechnung in den USA zustandige Bureau of Economic Analysis (BEA) meldet in seiner
ersten, vorlaufigen Schéatzung, dass die Wirtschaftsleistung im dritten Quartal um annualsiert 2,9%
gestiegen ist nach 1,5% im Vorquartal. Das wére fast schon wieder die Ruckkehr zu den ,normalen*”
Wachstumsraten von drei Prozent und mehr aus der Zeit vor 2008.

Die starkste Verdnderung kam von der Lagerhaltung, ihr Beitrag zum BIP stieg gegeniiber dem zweiten
Quartal um fast 1,8% an und macht jetzt 0,6% aus. Zuvor hatte es funf kontraktive Quartale in Folge
gegeben. Der Beitrag der Exporte stieg, was im Quartalsvergleich fast ein Prozent ausmacht, das sich
verringernde Handelsbilanzdefizit trug 0,8% zum BIP bei. Der Anstieg der Exporte ist zu einem
bedeutenden Teil auf eine Rekord-Ernte bei Sojabohnen zurtickzufuhren.

Der Beitrag der Staatsausgaben stieg um 0,4%. Demgegentber verringerte sich der Beitrag der
Konsumausgaben auf 1,5%, er hat sich gegeniiber dem Vorquartal fast halbiert. Der Beitrag der
Geschéftsinvestitionen blieb knapp im negativen Bereich, das ist zwar eine leichte Verbesserung
gegenlber dem Vorquartal, jedoch das vierte negative Quartal in Folge.

Rechnet man die Lagereffekte heraus, deren Wirkung auf das BIP sich im gréReren zeitlichen Rahmen
ausmittelt, so stiegen diese "Real Final Sales of Domestic Product‘ um 2,3%, im Vorquartal waren es noch
fast 2,6% gewesen.

Das reale, jahrliche, verfiigbare pro-Kopf-Einkommen ist im dritten Quartal um 127 Dollar angestiegen.
Aggregiert liegt es heute um 6,6% tber dem Wert des zweiten Quartals 2008, was eine magere
annualisierte Wachstumsrate von nicht einmal 0,8% ergibt.

Und so bleibt die Erkenntnis, dass zwei besonders volatile Aggregate, Lager und Auf3enhandel, ein
Wachstum vortauschen, das naherem Hinsehen nicht standhalt. Beide unterliegen in besonderem MalR3e
dem Einfluss von Rohstoff-Preisen und Wahrungsbewegungen, selbst wenn sich die zugrundeliegenden
Mengengeriste wenig verandern. lhr Beitrag zum BIP kommt zusammen auf 1,4%, das macht fast die
Halfte des BIP-Anstiegs aus. Und die eigentliche, langfristig treibende Kraft fur die Wirtschaftsentwicklung,
der private Verbrauch, bleibt durch eine nachhaltig schleppende Entwicklung der privaten Einkommen
geschwacht.
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GDP Components Table

TewlGDF = © + 1 + @ + (XA
Asmual § (riliess) 5187 = F2f =+ 330 =+ 3533
# of CDF 0% = SETH + 161% + 176% + -13%

Cosribniion i GOF Grwwl % 251% = J4T% + 053% + 008 + 0EFW

"C" — privater Konsum

"I" — Investitionen (Lager und Geschéftsinvestitionen)
"G" — Staatsausgaben

"X-M" — Beitrag der Handelsbilanz

[Chartquelle]

Der US-PCE, der private Konsum, hat im September um 3,7% aufs Jahr gerechnet zugelegt. Im Marz 2000
hatte der jahrliche Zuwachs noch bei neun Prozent gelegen. Im August 2005 kam der Wert auf sieben
Prozent, ein weiteres lokales Hoch wurde im September 2011 mit 5,1% markiert. Dieses Niveau wurde im
August 2014 nochmals erreicht, seitdem macht sich in der Zeitreihe weitere Schwéche bemerkbar.
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Nachtrag:

(29.11.16) Die zweite Schatzung des US-BIP im dritten Quartal erbrachte eine Aufwartsrevision um 0,24%
auf 3,15%. Gegenuber dem Vorquartal liegt der Wert um 1,73% hoher. Der gréf3te Anteil der Verbesserung
kam von den Verbraucherausgaben, die um 0,42% nach oben revisiert wurden.
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