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China: Neue Fuhrung und Wandel
Description

In der Volksrepublik China wurde jetzt planmaRig die staatliche Fiihrungsriege ausgewechselt. Das Land
ist mit zuletzt knapp 15% Anteil am globalen BIP zur zweitgrof3ten Wirtschaftsnation aufgertickt, das Pro-
Kopf-Einkommen hat sich in den zurtickliegenden 12 Jahren von 1000 auf 2600 Dollar mehr als verdoppelt.
Im gleichen Zeitraum ist der Anteil der Eurozone am globalen BIP von tber 18% auf unter 14%
geschrumpft.

Der Schlussel fur diese Entwicklung lag in der Vergangenheit darin, dass sich China konsequent als
~Werkbank der Welt" positioniert hat. Auf der Gegenseite haben die Industrienationen, allen voran die USA,
unter der Flagge des ,Outsourcing” Arbeitsplatze in der physischen Warenproktion ab- und statt dessen
ihre Dienstleistungssektoren ausgebaut.

China ist nicht nur Werkbank, sondern auch Glaubiger. Die Leistungsbilanziberschiisse der Exportnation
haben ihre Devisenreserven auf 3,3 Bill. Dollar anschwellen lassen. Diese bestehen zu einem
bedeutenden Teil in US-Staatsanleihen. China leihnt den USA Geld, die Amerikaner kaufen im Gegenzug in
China produzierte Waren gunstig. Die Kaufe von US-Treasuries halten den AuRenwert der chinesischen
Wahrung und damit die Exportpreise unter Druck.

Die Rolle der ,Werkbank der Welt" ist Segen, so lange die Konjunktur in Europa und in den USA brummt,
sie wird aber zum Fluch, wenn die Nachfrage auf dem Weltmarkt stottert. Die chinesischen Exporte
machten im zurickliegenden Jahr rund 30% des BIP aus. Sie sind nur noch um gut 6% angestiegen, im
Jahr davor lag das Plus noch bei Giber 22%. Die grof3ten Export-Partner Chinas sind nach wie vor mit 17%
die USA, gefolgt von der EU mit 16% und den ASEAN-Staaten mit 10%. High-Tech-Produkte kamen in
2012 auf 29% Export-Anteil, elektromechanische Produkte erreichten insgesamt einen Export-Anteil von
57%.
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Das chinesische BIP ist im vierten Quartal 2012 um 7,9% gegeniber dem Vorjahresquartal angestiegen —
abgesehen vom Einbruch im Gefolge der Finanzkrise im Jahre 2009 muss man bis 2003 zuriickgehen, bis
man wieder auf solch "geringe" Zuwé&chse trifft.
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Von einem solchen Wirtschaftswachstum kénnen die Industrienationen nur traumen. Es findet in China
aber auf immer noch sehr niedrigem Niveau statt. In Deutschland ist das nominale pro Kopf-BIP zehn mal
so hoch, stellt man auf die Kaufkraft-adaptierten Werte ab, bleibt immer noch ein Faktor von etwa 4,8.

Der Politik der ,Werkbank fur die Welt" entsprach es, tber gro3e Unterschiede im Lebensstandard
innerhalb des Landes daflir zu sorgen, dass es ein Millionenheer von Wanderarbeitern gibt. Eine schlechte
Infrastruktur in der Flache stabilisiert diese Situation. Diese Marxsche industrielle Reserverarmee halt die
Lohne niedrig und erhélt so den Kostenvorteil auf den Weltmarkten.

Wenn China die ,Werkbank“-Politik konsequent weiter verfolgen wollte, misste die Zustand der extremen
Ungleichheit in der Flache aufrecht erhalten werden. Dieser wird sich auf Dauer aber nicht aufrecht
erhalten lassen, frilher oder spater waren soziale Unruhen die Folge. Das gilt insbesondere dann, wenn die
Konjunktur in den Industrielandern weiter anemisch verlauft. Hinzu kommt, dass die USA dabei sind, der
Fertigung im eigenen Land wieder mehr Aufmerksamkeit zu widmen, wodurch die Nachfrage von hier aus
auf langere Sicht sinkt.

Die chinesischen Konsumausgaben haben sich per 2011 im Vergleich zu 2000 mehr als verdreifacht. Im
selben Zeitraum hat sich das BIP fast verfiinffacht. Der Anteil der Binnennachfrage am BIP betragt 36%, in
den USA liegt der Wert bei rund 70%. Die zeigt die bisherige Vernachlassigung der Binnennachfrage.

Die neue Fuhrung wird einen anderen Weg einschlagen (missen) und ihre Verlautbarungen deuten dies
auch an: Da ist von der Vollendung des Aufbaus der Gesellschaft mit bescheidenem Wohistand die Rede.
BIP und Durchschnittseinkommen sollen sich bis 2020 verdoppeln, heif3t es.

Die meisten Analysten schatzen, dass China so oder so ein Wachstum von 8% p.a. benétigt, weil nur dann
genlgend Arbeitsplatze geschaffen werden kdnnen, um soziale Unruhen zu vermeiden. Daher strebt
Chinas Fuhrung weiterhin ein Mindestwachstum von 7 bis 8% an.

Die der ,Werkbank" untergeordnete Politik Chinas, die eigene Wé&hrung schwach zu halten, fiihrt zu
Inflationsdruck, weil das die importierten Guter verteuert. Dies erfordert es, beim Abbau der
Ungleichgewichte zwischen Stadt und Land die privaten Einkommen entsprechend steigen zu lassen.
Insbesondere das Einkommen der Bauern muss sich durch deutliche Steigerungen bei den
Nahrungsmittelpreisen verbessern.
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China ist langst nicht mehr nur Werkbank fur ,Drecksarbeit” oder einfache manuelle Tatigkeiten. Jahr fur
Jahr spucken die Universitaten des Landes tber 400.000 Ingenieure aus. Der Anteil der Akademiker an
der Gesamtbevélkerung kommt bald auf 10%. So entsteht hier zunehmend hochstehende technologische
Kompetenz, wodurch eigene Produkte des Landes in Konkurrenz treten zu denjenigen, die westliche
Konzerne in China fertigen lassen.

Auf der anderen Seite schwinden aus Sicht der Industrielander mit weiter fortschreitender Automatisierung
und steigender Produktivitat der Arbeit die Kostenvorteile einer Produktion in China.

Alle diese Punkte sprechen dafir, dass ein deutlicher Wandel in der Rolle Chinas auf dem Weltmarkt
einerseits und der Ausrichtung der Produktion in den Industrieldndern andererseits ansteht. So gibt es in
den USA deutliche Zeichen, die physische Produktion im eigenen Land wieder aufleben zu lassen. Das
wird auch unterfuttert mit jingeren wissenschatftlichen Untersuchungen und Stellungnahmen.

Eine latente Gefahr fur die wirtschaftliche und finanzielle Stabilitat Chinas ist der Immobiliensektor. Die
Investitionen in Immobilien machen etwa 12% des BIP aus. Es ist von Geisterstadten und Geister-
Einkaufsvierteln die Rede. Mehr als 60 Millionen Hauser und Appartements sollen leer stehen, gekauft aus
Spekulation auf steigende Immobilienpreise, dabei zum Teil unfertig, um Steuern zu sparen. Ein Einbruch
im Immobiliensektor hat Ublicherweise sehr weitreichende Folgen, weil er neben dem Finanzsektor auch
zahlreiche industrielle Segmente erfasst. Die Regierung ergreift Malinahmen, die tiberbordende
Spekulation hier einzuddmmen. Ob ihr das gelingt und dabei einen Kollaps vermeiden kann, ist schwer zu
beurteilen, wie auch viele andere makrotkonomische Entwicklungen aus westlicher Sicht oft intransparent
sind.

Die Weltbank hat bereits vor einem Jahr in ihrem Bericht “China 20307 festgestellt, nach drei Jahrzehnten
mit rund zehn Prozent Wachstum brauche China eine “neue Entwicklungsstrategie. Es seien tiefgreifende
marktwirtschaftliche Reformen notwendig, um das langfristige Wirtschaftswachstum zu sichern. Dahinter
steht die Beflirchtung, dass China in der so genannten “Middle-income trap” gefangen sein kénnte. Dies
kennzeichnet eine Situation, in der ein aufstrebendes Land zwischen dem ressourcen- und dem
produktivitats-getriebenen Stadium der Wirtschaft verharrt. Es verliert im Wettbewerb mit Billiglohnlandern
und kann sich auch gegen entwickelte Industriestaaten nicht behaupten. Dann droht Stagnation auf
mittlerem Niveau mit gelegentlichen kurzen Boomphasen und nachfolgenden schnellen Einbrichen.

Eine weitere warnende Stimme zum Schluss aus einem etwas anderen Blickwinkel: Das Ende eines von
Schulden und Investitionen getriebenen Wachstumszyklus ist typischerweise zerstorerisch, schreibt
Satyajit Das und verweist auf Japan. Dessen Wirtschaft wuchs in den 1960er Jahren um 10%, in den
1970ern um 5%, in den 1980ern um 4% und stagniert seitdem in Deflation der ehemaligen Kreditblase.

Die Herausforderungen liegen in hohem Malf3e auch auf der politischen Ebene. Die einfache chinesische
Bevolkerung wird sich nur so lange mit eingeschrankten politischen Rechten zufrieden geben, wie sie an
die Besserung ihrer wirtschaftlichen Lage glaubt. Wenn man hierzu das Verbrauchervertrauen heranzieht
(und dieses als einigermafien reelle Widerspiegelung der tatsachlichen Verhaltnisse nimmt), liegt hier ein
nicht unbetrachtliches Stor-Potenzial. Die Trendrichtung weist seit 2000 abwarts, mit hohen Schwankungen
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seit 2010.

Blendet man den Punkt des Verbrauchervertrauens aus, so stehen die Chancen, dass China
"die Kurve kriegt", aus meiner Sicht nicht so schlecht. Das Land verfiigt aufgrund seiner Grol3e
und seines gegenwartigen Entwicklungsstands Uber einen aufnahmeféahigen Binnenmarkt.
Gleichzeitig ist es abgeschottet genug, um sich gegen allzuviel vagabundierendes Kapital zur
Wehr zu setzen, das schon viele andere Emerging-Markets-Lander destabilisiert hat.
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