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China: Boden oder nicht?
Description

In der aktuell negativen Gemengelage aus triiber Einschatzung der US-Konjunktur und der Eurozonen-
Krise kommt die bange Frage hinzu, ob die chinesische Wirtschaft einen Boden gebildet hat.

Zur US-Konjunktur findet die hier wiedergegebene Einschatzung, sie verliere zumindest konstant weiter an
Dampf, heute neue Nahrung: Die US-Frihindikatoren kamen im April mit minus 0,1% schlechter herein als
mit plus 0,1% erwartet. Zudem meldet der Philly-Fed-Index fur Mai minus 5,8, es waren 10 erwartet worden
nach 8,5 im Vormonat.

»AIso sprach Analyst” sieht fiir China nach kurzer Stabilisierung schon wieder (weiter) schwarz. Die April-
Daten seien alle schlecht gewesen, heil3t es. Die einzig gute Nachricht sei, dass die Inflation abwaérts
tendiert, so dass die Regierung ohne Bedenken MaRnahmen zum Wachstumsanreize ergreifen kann, auf
die so viele hoffen. Geldpolitische Lockerungen kénnten darin bestehen, die Mindestreservesatze zu
reduzieren oder die Kreditzinsen zu senken.

Es wird in der speziellen Situation Chinas entscheidend darauf ankommen, wie sich ein Liquiditatsabfluss
entwickelt. Indikationen hierzu sind ein sinkender Handelstiberschuss und die Kapitalbilanz.

Ich greife aus der umfangreicheren Datensammlung die folgenden heraus:
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http://www.timepatternanalysis.de/Blog/2012/05/14/usa-rezession-im-zweiten-halbjahr/
http://www.alsosprachanalyst.com/economy/the-worst-is-not-over-for-the-chinas-economy.html
http://www.timepatternanalysis.de/Blog/wp-content/uploads/2012/05/Clipboard014.gif

TIMEPATTERNANALYSIS.DE - DER BLOG

Industrial Production Yo

ab 158
0%
5%
0%
b
et W R [IHE
s eyl Bpimbae vy B
20 o
EEEEBEEEHEE“EEEgEEEEﬂﬂ52::’.:’.::22"‘
AEEREER EEEEEEE RRRRERRRRREERRRRE
EFR55F2 585285528853 8553 85833885838
Fritpey fanwe. alsosprachanalysioom
Retail Sales Ya¥
F2 i
el
158
168
%
S ———
o =
T AT L EEEEEEE
REARREAARRRRR ARG RAGERAGHEEE
B3 EEES RGN RF DR RF 583288538
bty fanana. absosprachamalycl ooim
Urban Fized Assets Investment Yol
2]
— b YOY
ke B nterpeies
e

—— Baal Estate Dot npmant

Y PPy

BEEcHifcEEcREEcEREsEa sEs 5225422

hr-ih.ﬁﬂﬁﬁ.ﬁ.hﬁ!.'\'!.gﬁ?ﬂaﬁﬁhﬁﬂ'\ﬁgﬂﬂﬂﬁﬁf‘ﬂﬁﬂr‘lm

N R N N R L ML YRS ELE

CldzeddiziaazLadzeaEze i e aaZesazZend
bt fwene_akomprachanalyst.oom

May 2011
Fele 200
Fay 2002

Morgan Stanley ist bullisch fUr chinesische Aktien eingestellt. Sie seien sehr glnstig bewertet, die
Geldpolitik sei auf Lockerung ausgerichtet, der Immobiliensektor stabilisiere sich, die Anzahl der
Revisionen der Gewinnschatzungen werde nicht mehr groRer. Der Hang Seng Index wird zum Jahresende
bei rund 23.700 gesehen.
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